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Las principales bolsas de valores dentro del territorio continental chino (Shanghdi -SSE-, Shenzhen -SZSE- y
Beijing -BSE-) emitieron nuevas Directrices para que las empresas “incorporen el pensamiento de
sostenibilidad” en su gestion y operaciones, “fortalezcan la proteccion ecoldgica’ y mejoren su responsabilidad
social y gobernanza corporativa (Art. 2). Para ello, establecen la obligacion para las empresas de presentar
anualmente un “Informe de Sostenibilidad” o “Informe ESG” (Arts. 3 y 4), que debe abarcar minimamente
cuatro aspectos: gobernanza corporativa; estrategia empresarial; sistema de gestion de impactos, riesgos y
oportunidades; y las métricas en indicadores y objetivos sobre sostenibilidad (Art. 11).

Estas Directrices estan vigentes desde el 1 de mayo y son de cumplimiento obligatorio para las empresas que
forman parte de los principales indices en Shanghdi y Shenzhen (SSE-180 y SZSE-100, asi como los indices
de compafiia tecnolégicas STAR-50 y ChiNext, respectivamente); y voluntarias para las demas empresas en
estas bolsas, asi como para la totalidad de empresas en la bolsa de Beijing (Art. 3). El primer “Informe ESG”,
del afio fiscal 2025, debera presentarse hasta el 30 de abril del 2026.

En sus Informes de Sostenibilidad/ESG las empresas deberan informar sobre:

e La incorporacion del enfoque de “doble materialidad”. Por un lado, las empresas deben incluir todos los
aspectos que puedan tener impacto directo en su valoracidon financiera y reputacidon corporativa
(“materialidad financiera”). Y, por otro lado, deben incluir todos los aspectos que puedan tener impacto
agregado sobre el ambiente, la sociedad y la economia (“materialidad de los impactos”) (Art. 5).

e La retroalimentacion de las partes interesadas para construir su Informe ESG, facilitando la
comunicacion efectiva mediante entrevistas, mesas de discusion, encuestas, para mejorar la calidad de
la informacién divulgada (Art. 9).

e El total de emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) en el periodo (convertidos a toneladas
métricas de diéxido de carbono equivalentes). Se alienta a que la divulgacién de informacion procure
usar metodologias consistentes con buenas practicas y estandares internacionales (Art. 6); y que las
empresas divulguen informacién sobre el Alcance 1 y 2 de las emisiones de GEl, y si es factible, que
también divulguen el Alcance 3 de las emisiones, segun el Estandar Corporativo de Contabilidad y
Reporte del Protocolo de Gases de Efecto Invernadero (Art. 24 y 59).

e Los impactos de sus operaciones sobre los ecosistemas o la biodiversidad, y especialmente informar
sobre los esfuerzos y mejoras alcanzadas sobre “zonas rojas” ecologicas (zonas a evitar), zonas de
protecciébn ambiental y reservas ambientales o cualquier regién que cumpla funciones ecoldgicas
criticas o sea ecoldgicamente fragil (Art. 32).

e Los incidentes y/o emergencias ambientales en las que se ha visto involucrada (especificando fecha,
ubicacién y duracién), detallando también las sanciones o penalidades recibidas por tales incidentes,
asi como las medidas de remediacion o planes de contingencia desarrollados (Art. 33).

e Sus politicas laborales, incluyendo temas de género y de resolucién de disputas y cumplimiento; sobre
sus politicas y sistemas de gestion de asuntos de salud y seguridad laboral; y sus politicas y sistemas
de entrenamiento de trabajadores y carreras laborales (Arts. 49 y 50).

e Los procesos de debida diligencia llevados a cabo en el periodo del informe (Art. 52)

e Sus sistemas para combatir la corrupcién y los sobornos comerciales; las evaluaciones de riesgos por
corrupcién y sobornos que haya realizado; el entrenamiento a sus trabajadores para prevenir estos
riesgos; y brindar detalles sobre los incidentes por corrupcion que haya tenido la empresa o sus
trabajadores en el periodo de reporte (Arts. 54-55).

De manera general, estas Directrices muestran el interés de las instituciones financieras chinas de avanzar en
la divulgacion de informacion ESG, y podemos esperar que exista mas y mejor informacion sobre las
operaciones de las empresa chinas, dentro y fuera de China. Estas Directrices pueden ser una ventana de
oportunidad para fortalecer los procesos de incidencia al contar con mayor informacién de las operaciones de
estos actores. Lamentablemente, las Directrices no establecen una vinculacién directa con estandares
internacionales de divulgacion de informacion ESG, lo cual debilita el efecto de la rendicion de cuentas. Otros
aspectos que preocupan son el gradualismo de implementacion atado a “las capacidades con las que cuentan
las empresas”; la discrecionalidad con la que pueden seguir actuando muchas empresas; y la reinterpretacion
que suelen hacer las empresas de los conceptos o estandares internacionales ESG para “adecuarlos al

contexto chino”.
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